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(IPS)  گذاری بیانیه سیاست سرمایه  

صنایع سورنا بخشی  گذاریسرمایه  صندوق  

 

  ه یصندوق ته  گذاریهیسرما  رانیتوسط گروه مد   صنایع سورنا  یبخش  یگذارهیسرماصندوق    یگذار هیسرما   استیس  هیانیب

است.   بشده  سرما  ان ی ضمن  تشر  ،ی گذارهیاهداف  استراتژ  هااستیس  حیبه  دست   ی هایو  و    ی ابیلازم جهت  اهداف  آن  به 

و    هاسک ی ر  تیریعملکرد، مد  شیپا  یچگونگ  هیانیب  نیدر ا  ن ی. همچنپردازدیم  یگذار هیسرما  یهاساختار گروه  نیهمچن

  های تیمحدود  به منظورمشخص کردن اهداف و   قتی درحق   هی انیب  نیا  شده است.  حی تشر  هایو استراتژ  ها استیدر س   ی نیبازب

   شده است. نیی صندوق تب  گذاریهیسرما  میت

 

 

 تاریخ تدوین : 

   1403 ماه بهمن
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 مقدمه

مدت مستلزم برنامه استراتژیک است زیرا   با افق زمانی بلند  بخشیگذاری  های سرمایهگذاری موفق توسط صندوقسرمایه

های  ای مدون که هدایتگر تمام فعالیتهبینی بودن آن است که این حقیقت لزوم داشتن برنامهویژگی بارز آینده غیرقابل پیش

با واژهناپذیر می  شد را اجتناب با  صندوق  باید دقیق و همراه  برنامه  این  بیانگر اهداف، سیاستکند.  ها،  های مشخصی که 

شد. همچنین این برنامه باید به اندازه کافی منعطف بوده تا بتوان نسبت به تغییرات  ها باها و رویهانتظارات، قوانین، مسئولیت

اقدامات  بر  گذاری استانداردهایی را جهت نظارت  بیانیه سیاست سرمایه.  العمل درست و به موقع نشان دادمحیطی عکس

 .شدتواند شاخصی برای ارزیابی عملکرد آنها باآورد که میگذاری فراهم میگذاری مدیران سرمایهسرمایه

 گذاریاهداف سرمایه 

فلزات  های  گذاران و تشکیل سبدی از اوراق بهادار در صنعت سرمایه   آوری سرمایه از صندوق جمع   این   هدف از تشکیل

باشد که بتواند بازدهی مناسبی را در مقابل میزان پذیرش  می  محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند وشکر و اساسی 

گذاران  گذاران به ارمغان بیاورد. از این رو هدف بلندمدت صندوق به حداکثر رسانیدن ثروت سرمایه ریسک برای سرمایه 

باشد که گام اول برای رسیدن به این هدف، تحلیل جز به جز  ای می طریق کسب حداکثر بازدهی نقدی و سرمایه از  

گذاری  باشد و گام بعدی عبارت است از تشکیل سبد سرمایه گران مینظر توسط گروه تحلیل   ها های واقع در صنعت شرکت

  پذیر سازدگذاران امکان گذاری که با کمترین ریسک کسب بیشترین بازدهی را برای سرمایهبهینه توسط مدیران سرمایه 

پذیرد. ی ورودی و خروجی صندوق در جهت کسب بازدهی حداکثری صورت می مدت نیز مدیریت جریانات نقددر کوتاه  و

های این  شود. از مزیت پذیر می گذاری در اوراق با درآمد ثابت امکان کسب چنین بازدهی از طریق کمینه کردن سرمایه 

ای، سهولت و  گیری از مدیریت حرفه توان به تنوع بخشی برای کاهش ریسک، بهرهگذاران می ها برای سرمایهصندوق 

های اندک  های معاملاتی، افزایش نقدشوندگی و امکان به کارگیری سرمایه جویی در زمان، کاهش قابل توجه هزینه صرفه 

 اشاره کرد.

https://rouinfund.ir/News/index/378
https://rouinfund.ir/News/index/378
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 گذاریاختار گروه راهبری مدیریت سرمایه س

به    سورنا گردان  سبد  گذاری مدیران سرمایه  و   گذاریکمیته سرمایهاری این صندوق توسط  گذعملیات مدیریت سرمایه 

 :گرددمیاجرا   شرح ذیل 

 گذاری                                        کمیته سرمایه 

دد که تعیین اهداف و  گر گذاری تشکیل می حوزه سرمایه   دربا تجریه این شرکت  گذاری از مدیران  کمیته سرمایه

 شود. توسط این کمیته انجام می  بخشی صنایع سورنا گذاری صندوق های سرمایهها و استراتژی سیاستتدوین 

 گذاری  مدیران سرمایه 

این بیانیه نسبت به اتخاذ تصمیمات لازم جهت مدیریت  مدیران سرمایه  گذاری موظف می باشند در چهارچوب 

 گذاری صندوق اقدام نمایند.  سرمایه

 گذاریسرمایه های سیاست 

این واقعیت که صندوق   به  قابل معامله در    از نوع صندوق سهامی و صنایع سورنا    ی بخش  ی گذاره یسرما با توجه 

شود: بخش سهام و بخش اوراق  دو جز اصلی مدیریت می   از های صندوق به صورت ترکیبی  دارایی  فرابورس است، 

های صندوق در بلند مدت است در  گذاری در سهام حداکثرسازی رشد واقعی دارایی با درآمد ثابت. نقش سرمایه 

ای پایدارتر  های دوره فراهم سازی بازده  و    گذاری در اوراق با درآمد ثابت ایجاد سود جاریحالیکه نقش سرمایه 

 باشد.می
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 گذاریهای سرمایه استراژی 

گذاری  سرمایهرسی به اهداف تعیین شده ، مدیران  گذاری و به منظور دستهای سرمایهگذاری در راستای سیاستکمیته سرمایه

و یا نگهداری آنها  یادی سهام شرکت ها نسبت به تصمیمرا موظف می دارد پس از تحلیل بن گیری در رابطه با خرید، فروش 

 گیری نماید . تصمیم

 هایی باشند که :  ها می بایست به دنبال شناسایی شرکتگذاری در سهام شرکتمدیران جهت سرمایه

 جریان نقدینگی مطمئنی دارند.  •

 مزیت رقابتی دارند و یا مزیت رقابتی جدیدی را کسب خواهند نمود. •

  محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند وشکرهای فلزات اساسی و  در صنعترود که  مدیریت قوی دارند و انتظار می •

 پیشرو باشند. 

 تناسب قیمت و ارزش ذاتی آن ها جذابیت داشته باشد.  •

 از درجه نقدشوندگی مناسبی در بازار برخوردار باشند.  •

ذاتی سهام شرکت ارزش  ارزیابی  منظور  ارزشمدیران سرمایه  ، هابه  و  ارزیابی  از روش های مختلف  استفاده  با  گذاری،  گذاری 

 نمایند. ها را بررسی میشرکت

 شود: میها، موارد زیر در نظر گرفته به منظور فروش سهام شرکت

 افزایش ریسک بازار و یا ریسک سیستماتیک   •

 چشم انداز آتی بازار   •

 فاصله قیمت بازار از ارزش ذاتی سهم   •

 گذاری جذاب تر در بازار با ریسک مشابه وجود فرصت های سرمایه •

 گذاری  تغییر مفروضات اصلی سرمایه •

 

 

https://rouinfund.ir/News/index/378
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 های صندوق ترکیب دارایی 

هایی را که این صندوق  اراییترکیب د  است،  بخشی  از نوع صندوق  صنایع سورنا  یبخش  ی گذارهیسرما با توجه به اینکه صندوق  

 . باشداوراق بهادار می  و  های سازمان بورسگذاری در آن می باشد طبق آخرین بخشنامهبه سرمایه مجاز

 های شناسایی انواع ریسک سیاست 

گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان  آید تا سرمایهتوسط مدیر به عمل می هر چند تمهیدات لازم  

ی در صندوق  گذارهای سرمایهگذاران باید به ریسک های صندوق همواره وجود دارد. بنابراین سرمایهگذاری در سرمایه 

 . نمایندهای زیرتوجه از جمله ریسک 

   های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی ❖

در   ها کند. ارزش سهام شرکتگذاری می سرمایه های پذیرفته شده در بورس و فرابورسدر سهام شرکت اًصندوق عمدت

موضوع فعالیت و وضعیت خاص    هایبازار تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت 

گذاران  سرمایه و  صندوق    و در اثر آن   کاهش یابدبا تاثیرپذیری از عوامل فوق    تواندمی قیمت سهام در بازار  است.  ها  شرکت

 آن متضرر شوند.

  ریسک نکول سایر اوراق بهادار ❖

شرکت  مشارکت  دارایی اوراق  از  بخشی  می ها  تشکیل  را  صندوق  مشارکتی  ادهد.  های  اوراق  در  صندوق  گرچه 

است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر به تعهدات خود در  که سود و اصل آن تضمین شده  گذاری می کند  سرمایه

رایی صندوق و  ا از دست رفتن قسمتی از د  موجبکه  اوراق مشارکت مذکور، عمل ننماید  پرداخت به موقع سود و اصل

 متناسب با آن دارایی خواهد شد.
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   ریسک نوسان بازده بدون ریسک ❖

در انتشارهای بعدی توسط ناشر الحساب اوراق مشارکت دولتی(  بدون ریسک )نظیر سود علی   سودکه نرخ  در صورتی

یابد. اگر صندوق  شده است، در بازار کاهش می تضمینها برای آن  ی که سود حداقلی افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکت

گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظیر بانک(  سرمایه  مشارکتدر این نوع اوراق  

 .  شودضرر مت ممکن است   صندوق بدون ریسک،  اوراق افزایش نرخ با  تضمین نشده باشد، 

 ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده  ❖

وجوه  گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل  گذاری قصد ابطال واحدهای سرمایه در صورتی که دارندۀ واحد سرمایه

واحدهای سرمایه  نقد صندوق  پرداخت وجوه  به  ابطال شده میاقدام  نقد صندوق گذاری  جهت    نماید. چنانچه وجوه 

نماید  می   صندوق   هایاسنامه اقدام به فروش دارایی باشد، مدیر صندوق مطابق اسن  کافیبازپرداخت واحدهای ابطال شده  

د. اگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق  گردتا وجه مورد نیاز تهیه 

مین وجه نقد به حساب  أد، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شده، تا تماینتواند دارایی های صندوق را به وجه نقد تبدیل ن

سرمایه  می بستانکاری  منظور  بدگذار  این  بازپرداخت  و  روش  هی گردد  با  ثبت    FIFOها  ساعت  و  تاریخ  براساس  و 

  گیرد.سفارشات ابطال انجام می 

 ریسک قوانین و مقررات ❖

تواند بر روند  می  د. این تغییرات باشمالیاتی یا قوانین مربوط دیگر ریسک تغییر قوانین می قوانین  ها،  در شرکتتغییر  

گذاری کرده است تاثیرگذار باشد و موجب  ها سرمایه ها در آن هایی که این صندوق های شرکتسودآوری و یا فعالیت 

 های انجام شده گردد.  بینیانحراف از پیش 

 ریسک تسعیر نرخ ارز  ❖

مواد اولیه، تکنولوژی و تجهیزات را  هایی که محصولات خود را صادر،  نوسانات نرخ ارز بر درآمد و هزینه سهام شرکت 

 نمایند، تاثیرگذار است.مین مالی استفاده می أ وارد و یا از محل منابع ارزی جهت ت
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 گذاران عمده صندوق ریسک سرمایه  ❖

سرمایه  واحدهای  سرمایه ابطال  تملک  تحت  عمدهگذاری  شرکت  ،گذاران  سهام  فروش  باعث  خاص  مواقع  در  در  ها 

. همچنین درخواست خرید عمده  دهدتحت تأثیر قرار می شود که این امر عملکرد صندوق را  می سب  های نامنا قیمت 

شود که ممکن است تا زمان شناسایی سهام مناسب، بر ورود نقدینگی به صندوق می  موجبگذاری  واحدهای سرمایه 

 روی عملکرد صندوق تاثیر گذارد.  

 سیاست های پایش و بازبینی عملکرد صندوق 

مورد    وگذاری بصورت مستمر تحولات اقتصادی، سیاسی و شرایط خاص صنایع و شرکت ها را پایش  مدیران سرمایه 

گذاری اقدامات لازم را  دهند و مطابق با سیاست ها و استراتژی های تعیین شده توسط کمیته سرمایهبررسی قرار می 

 . آورندبعمل می

 مبنا  های شاخص

گردد. های مشابه ارزیابی می با صندوقشده، بازدهی مورد انتظار و مقایسه    تحقق اهداف تعیین بر اساس  صندوق    عملکرد

رپ، ترینر و جنسن استفاده  تر عملکرد صندوق با توجه به ریسک محتمل از نسبت های شا همچنین جهت ارزیابی دقیق 

 .می شود

عملکرد صندوق را بررسی    ،اساس شاخص های فوقگذاری موظف است در دوره های زمانی مشخص و بر  کمیته سرمایه 

قرار دهد و همچنین با توجه به بررسی های به عمل    ،سورنا   شرکت سبدگردان   صندوق،  و نتیجه آن را در اختیار مدیر 

 به اصلاحات احتمالی اقدام نماید.آمده نسبت 

 

 



 

8 
 

 بحران هایآزمون  ادواری  انجامسیاست های 

  ریسک   داخلی   مدیریت   از   بخشی  عنوان   به   که  شودمی   محسوب  ریسک   مدیریت   جهت  مهمی   ابزار   بحرانهای  آزمون 

 برخی   غیرمنتظره  و  نامطلوب   پیامدهای  مورد  در  آزمون  این.  دارد  نظارتی  مقامات  برای  مناسبی   کاربردهای  ها،شرکت

  لازم  سرمایه   میزان  چه  بزرگ  هایریزش   از  ناشی  هاین زیا   تأمین   برای  اینکه   مورد   در  و  داده  هشدار  مدیریت  به  ها ریسک 

 . نمایدمی  طریق  ارایه است،

های مشخص و طبق فرآیند زیر ، اقدامات لازم  گذاری جهت مدیریت ریسک جامع این صندوق در دوره کمیته سرمایه 

 : را به عمل می آورد 

 حساسیت   تحلیل •

 سناریوهای مختلف  تحلیل •

 شناسایی محرک های تاثیر گذار در هریک از سناریوها   •

 های صندوق یر سناریوها بر داراییثأبررسی ت •

 طراحی اقدامات لازم جهت مدیریت جامع ریسک   •

 گذاری  سیاست سرمایه بیانیهبروز رسانی  و بازنگریهای سیاست 

  سیاسی   و  اقتصادی   شرایط   همچنین   و  امیدنامه   در  مذکور  شرایط  تابع   صندوق   گذاری سرمایه  هایسیاست  در   بازنگری

در فضای سرمایه گذاری    .نمایدمی   منعکس   مالی  بازارهای   در  را  خود   اثرات  که  است  ثباتو  رکود    ،   رونق  از جمله   کشور

و همچنین    اقتصادی   کلان  وضعیت  بینیپیش   به  توجه لذا  ،  گردد  شناساییبه موقع    بایستمی   اقتصادی   های  چرخه

از   مختلف  دولت  تصمیمات   پیامدآگاهی  های  دوره    و   خاص  اهمیت  از  گذارد، می  بازار  ر ب  توجهی  قابل  تأثیر   که   در 

های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران و  در سهام شرکت صندوق آنجاییکه  از. علاوه بر این است  برخوردار العادهفوق 

، به روز  جدید  ابزارهای  ورود  جمله   از  ها بازار   این   کلی  فضای  در  تغییر   نوع  هر   لذا گذاری می نماید،  فرابورس ایران سرمایه 
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  بودن ریسک  با توجه به بالا  .گردد  گذاریسرمایه   هایسیاست  بیانیه   در   تغییر   به   منجر  تواندمی رسانی مفاد قانونی و ...  

  افق   بلندمدت،   و   کلان  هایتصمیم گیری   اجرایی در و    ساختاری  و همچنین مشکلات   ایران   اقتصادی و    سیاسی   های

  توجه   با   سرمایه گذاری   سیاست  بیانیهبه این ترتیب  .  است شده  گرفته   نظر   در ساله  یک  حداکثر   گذاری صندوقسرمایه

  و تجزیه صندوق  سالیانه  مجمع   برگزاری زمان  در مربوطه،   غیرسیستماتیک  و  سیستماتیک هایریسک   و بازار  شرایط  به

 .درسانی خواهد ش اطلاع  بلافاصله تغییری   ع هر نو  و شده تحلیل


